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Xypaanzyii: Opon Hymeutin 20uUtin 3aceutic maadx YImMaap ViCblH MOCeuliH avaainvle Oyypyyiax
acyyoan Hb MAHAU YACIH 30ULH 3ACCULUH XOSHCTAUUH MO2MEopmol 6auonvle 6amoicyyiaxad HiIH
MIPSYYHO WULLOBIPIIX ECMOLL 2071 ACYYONbIH HIZ TOM. DHI aCyyOnble WUO0IXI0 HCUHMIU XY6b HIMIPD
opyyrax O0IOMA*CMOU canbapyyovii H3e 60N AANAN HCYVIYNANbIH canbap om. Aanian xHcyynunanvii
XO2HCUTIO HONOOJIOO2 20JLIOX XYUUH 3YUICULIH HIE 00N M3363p 662000 MIP OYHOAA A2aAapbIH MIIEPULLe
XOSHCYYAIX X3PI2ydd ux Oauna. DHI Xopdey’dmdi ysanoaw  Epeuxuil 30puyianmvli HUCIXULH
canbap(E3H)-vie xecocyynsx waaponaza eapy upaso 6auna. Mo YIcelH meceeoc CaHXyyxicode
azaapvii m3263pmatl dalcau, 3ax 332MulH bapumdxcaamatieaap E3H-uile X62ucyyaie upcon myyxeyi
MAHAUX wue XYyuuH KOMMYHUCTL JHCUICUS YIC OpHYYOaOd OPOH HymeuiH 20uliM 3dcae, asnai
HCYYIUNANLIH XO2oHCTULe 0dMI*cux30 E3H-utie x02xcyynsx yHOICIdIUEIE MOSMOOX, IOULH 3ACCULH YD
620021CUlie CYOANCAH CYOAN2AaHbl AXCUN MOOULLION UX XUlle0ddeyll batioae. OHON, NPAKMUKULH IHD
X0Ep X3pI2YIIE XAH2AX 30PUNIR0 MABLIUC DHIXYY CYOUN2AAHbl adCable Xuticon. batieanutin myyxuiin
AsANAN ACYYIUNANBIE XO2HCYYAIX Oon0MAIcmou OMHO208b atimeutin Hcuwddn 033p EH3-uiie opon
Hymaam xe2oicyynax bonomdnscuiie cyoancan. Cyoaneaanvi 30puieoo Guenyyasxodd Huumuiin 600102blH
cyoaneaanvl I0UliH 3AC2ULH YD 0200XCULIH CUMYTAYULIH cyO0aneaansl apauie Xapeinacon. Cydanzaansl
AXHCTBIH ABYAO 30X 33ITULIH IOULIH IOULH 3ACCULIH bapumdcmaiieaap azaapvli madaeputie  XO2AHCYYarC
UPCOH YIAMICAANY, Oaieanutin asian JCyyIuianble Xo2uHCyyasx 6010MAICMOU Op2OH Yyoam Hymazmail
MaHati opon wiue dcudicue yac opuyyoad E3H-utin canbap opon mymeutin 30utin 3aceutic mansxio
JHCUHMIL XYBb HIMID OPYYIaX OYPIH OOIOMICIOT CYOan2aansl yp OyH 2apcan.

Tyaxyyp yec: Eponxuii 3opuynanmuoin Hucox (E3H), , asnan scyynunan, opon Hymae, Hucose mapae,
3apoan-yp awiue
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YIUPTI AT

Anceia xapaa 2050 Monron YIChIH ypT Xyrauaanbl XeTKJIWHH 00II0TbIH
OapuMT OMYUTT “HUUTMHIH XOTKWJI, SAWIH 3aCTHITH ©COJIT, UPTIANINH aMbIPaIbIH
yaHapaap A3UA TOPrYYJdrd OpHYYABIH HAT OOJHO” T3COH 30pWIT JPBINYYJICOH
Gaitnar (YUX, 2020). MeH yr 6010TbIH OapUMTHIH OWMUTHIH 4.2 qyraap 30pHiIT
I3 A0p OMUCHH XOEP ToJ 30pUIITHIT A3BIIYYJICOH Oaiaar (YUX, 2020).
= “YHA3CHUIA OHIUIOT OYXHH asiai >KyyJT4IaIbIl XerKYYJDK, OJOH YICBIH asai

JKYYITQITAIBIH 33X 323111 OPCONOX YaBap IIAIINICIH OaifHa”, .
= “UproHuil HUICOXUHH 31 OYTA1L, epOHXHI 30pUYIaNTHIH HUCOXUHUT XOTKYYICOH

Oaiina.”

Hd33p nyphacan 3opwiryynaac ragHa Tyc Ooasoron Oyc, OpOH HYTIMHH
XODKIUHH OOJUIOTHIT TOJOPXOMIOXI00 “SAWMH 3aCTHiiH TOPOJDKUIT, JarHaIT,
XOPIIMAT OYXWif HOTOOH YHIABIPIDIHNAT XOKYYIDK, OyC HyTTHIH dIANHH 3aCTHITH
WHTETpaIy/]] HATCOH, 0PCONIoX YaiBapTai, XapblaHTyH TOHIIBIPTIUT3Ip OyC, OpoH
HYTTHIT XOTKYYIHY” T3c3H Oaitnar (YUX, 2020).

MoHron yncelH ypT Xyramaanbl OOAJIOTBIH OapuMT OWYrMilH 193p AypAcaH
30pWIITYYJBIT HATTIOH TOBY XypaaHTYHIIaH aB4 y3BAJ Oyc HYTTMHH 3ax 339JIMHT
YUTTAICOH OalTamb OpUMH/ IITIH, OpCONIex YaJABapTai, XapbllaHTyld TIHIBIPTIH
asal Kyywiana, epeHXUH 30pUyJaNIThIH HUCOXUHT XOIKYYIIHD T3CIH YHD LPHITIH
30pWIITYYIBIT I3BINYYJICOH OaliHa. DHA OOJUIOTHIH 30PHITHIH TOBY IYP 3ypariiaiaac
xapax oM 0on Oalrams OpYMHI 3TN HOTOOH aXX YHIIBAID, dAUIH 3acTUiH Yp
Oree I'ICOH XOEp MIaapiara asyal KyyJIdiall, €peHXUN 30pUyJIaIThIH HUCOXUNH
cayIoaphIr XOrKYYI3X31 OapuMTIIaxX ToJl IANryyp 00IDKI3.

Baiifrane opunHz 33JIT3H HOTOOH aX YWIABIPHUIMH I3 WANTYYP Y3YYJIITHIH
JIaryy asuiai JKyy/IdilallblH cajiOaphil XapBaji rasap HyTruiiH 76.8% Hb XepcHui
JopoiToitng opcor OGereen 22.9% HB XOpCHUI JOPOWTON Hb HOITON X3MXKIIH
XYPCOH MaHail OpHBI XYBbJl Ta3pblH TI9BIpP 30HXWICOH OHEOruilH asiai
JKYYJTWIAIBIH aX YWIABIPHIH PAKTHK, JOTHCTUKHNT ©0pwWIeX X3parnd) Maapaiara
rapy upcdH Oaitna (Han, J., Dai, H. & Gu, Z., 2021). Epenxuii 30puynantbid
HUCOXUHH cajdap 5HD acyyJIbIl IMIMKAJ3X YHD LPHATIN IMUHITYYIUHH HAT Oaiix
OypaH OonmomMxToH. ['9X135 Oaliranb opurHA 3TIH asial XKyyI€WIaNbH caloapbIr
XOIKYYJDX TOPUWH OOJIOTHIH 30PHITHIT OMENTYYJIdXdJ €pPOHXHHA 30pHYIalThIH
HUCOXUUH JaBXap XeDXKYY/IdX Tajaap OJJIWHH 3acar, HUUTUAH OOJIOTHIH
MIMHXWITIZHUN Cylairaanbl @)XWl XoBop OaiiHa. EpeHxuii 30pHynanTblH HUCIX
MoHron OpHBI OpPOH HYTTUWH OBAUNHH 3aCTUWT TOIJA9X, asjal >KyyJI4Iaiabir
XOIKYYJIPX3A HUATHHH OOUIOTBIH 3IUHH 3acTHMH MIanryypaap X3p UX Yp
ereeXTd1 Oaiix BI TICOH OMHO TOIMIIIOH WX CyUlarjax Oairaaryil cyjgairaaHbl
acyy[UIbIl' IPBUIYYJPH CyZdalraa XWHCOHA OWAHWHA cynanraaHbl axJIbIH ad
X0J100T/10J1, YH? I[3HD OPLIHMHO.
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Asiman skyymuanan 0o JPIXMAH JOUMH 3acarT dyxan Oailp cyypb 93373X
TOMOOXOH canioap 6eree[] CYyJIMiH TaBHH KW 9H3 calOapblH Y3Y YT Tyd JaXUH
ecu 21-p 3yyHbI 3x33p 670 casn Oabican yymuasiH Too 2018 onbl Oaitmmaap 1.4
TIpOYMI XYpY 3IMIHH 3aCTHIH 3PraAT Hb 1626 TPUITHOH J0JUIapaap X3MKHIADK
OaiiHa.

HYb-piH JIonxwifH asnan KyyiawiajdblH OalTyyJlarblH YpT Xyralaasbl
ypbIUMJICaH TaaMarjlajiaap asian KyyJIwIiaidblH KWINHH TyHIax ecent 4.5%-tait
6aiiraa (UNTWO, 2018) 6a yyHI I3JIXHIAH yJIC OPHYYABIH MIAH 3aCTHIH ©COJIT,
araapelH TI3IBPUNHH HUCIATHMH XOIKWJ, TEXHOIOTMHH eepuienT, IIMHJIAT
OM3HECWiITH 3arBapwiall, OJOH YJCHIH BH3HWH XOHTONIONT, XWI TaauidH
XsUI0apUMIICaH 30XUIYYJIalT 39P3T OJOH AIBLIMITAT YHII SBIUTyYZA HOJIEJICOH I'IK
y32k Gaitna (H.CymOap, 2019). DHd ecentuiiH y3yyadsnt MoHTOI OpOHJ 4 MOH YP
HOIIeeree y3YY/DK MaHait opoH 2019 onbl Oaitnmaap 577262 kyyaduH XYIID3H aBCaH
Hb ©MHOX OHBI MOH Ye3¢ 9 XyBHap HIMATIXK asyiai XKyyaaianaac oiox opioro 10.2
XyBHap ©CCOH AYHTAH rapcaH OaitHa (badramp Op4uH asman >KyyTWwIANbIH saM,
2019). I'sx 133 Monron Yiicaa HpCaH KyyIUu/T Hb IDJIXUIH asiyiai )KyyTaIaabiH 3aX
39t nenHrex 0,034% - wmir 233mmer- Mam Oara y3yymant oM. Epenxwuii
30pUYJIANTHIH HUCOXUIH XOIKWI Hb 3HD Y3YYIITHIT )KUHT3H H3MATAYYII3X OYypaH
OoomkTOH canbap oM. THIMIIC SH? TaJbIH CyAalraa Xoparudd MaHall OpHBI asial
KYYITUIIBIH candapT ux OaifHa.

Onyr>» MOHrona UpC3H KyyJIYAblH OJIOHXU Hb ©MHUITH TOBUIT 3aaBaJl 30pUH
WX asuigar r3cdH TOOLOONoN Ouil. 3apuM Hb MANEHTONOTUHH ePTOHIOep asuik,
33pJIAT aMbTa]l Y39X, HYYUIMHH COENTON TaHWIILIAX I'3K UPAST O0J1 HOree X3C3r Hb
OaliramuiiH caifxaHj asjax, TAM?D YHaxX TIDX MIT OJIOH XYCdI COHHUPXOJI00
XOTJIOr/I6H UPJAT. Yuup Hb OMHEOroBb allMruiiH HyTar A3BCIAIPT IJIXHH] XOCTYH,
JIAXWH JaBTargamryi OaiiranuitH Oyc Oyciyyp, OHOJOTHITH Tepel 3YHIC, SpTHUI
aMbTaH, ypramJjblH 4YyJyyXcaH $ic, MOHIONBIH HYYAIYMH aMbIpajl, TAMIIHUI
coéJ1, XYHUH rapT XapblLaHTYyH Oara epTexx, yHaraH Tepxeepee YJIACIH yyIic, 1ed,
Taj, XOHIUHHYY]] OU.

Xycnaem 1. OMHo208b QUiMULIH HCYYTUOBIH CIMAMUCTIUK
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J33pX XYCHII'TMHH CTaTUCTMKHIH Yp AYHI33C XapBajl OMHeroBb ailmart
UPAIX KYYTYJIBIH TOO KM UPIX TycaM TOITBOPTOW HAMAIIAMK MPCIH OaifHa. DHD
XaHajgara Hb TYC aMTUHH SIWHH 3aCTHHT TAIDX, OJIOH TalT OONTOXOX asiai
KYyT4JIaIblH candap KUHTIH XyBb HAMIP OpyyJiax OOJIOMKTON OOIOXBIT XapyyIk
OaitHa. I'3X133 Ta3pblH TIBPAIP asyIax KYYITIABIH TOO HAIMATABAI TOBHHH 3M33T
9KOCHCTEM/] COPToep HOIIeeNIoX 3pcldi OaitHa. EpeHxuil 30pHyNanThliH HUCOXUHH
cas0apblH XKW Hb 3HA 3PCIUTHUAT OyypyyJiaxX JOTUCTHKUIAH XyBUIOApYYAbIH HAT
toM. TwiimMaac 6ua EpeHxuit 30pHynanThlH HUCOXHHUT XOTKYYIIDX SAUAH 3aCTHHH YP
OTOOXUIH CUMYJISIIUIH CyJairaaHbl aXIbI XUHX39p OMHOroBb aliMruiiH asuiai
JKYyJT4JIaJIblH caja0aphil COHIOXK aBCaH.

Cynanraassl @XJIbIH XYP39H]l CyAaIraaHbl aCyyIThIH XapUyJIThII IIHHAKIIX
yXaaHbl CHCTEMTAH CyJalraaHbl apraap OJDK TOTTOOXBIH TYNJ Jop OWYCOH
CyJlanraaHsl 30pWITYYABIT J3BIIYYI2H aKHIIIACaH.

1. DnuitH 3acTHHH XOrKWIJ XyBb HAMAID OPYYIX MIMHY &)X YWIIBIPUUT
XOrKYYJDX Tajaap XUUTACOH rafaajl, JOTOOABIH CyNalraaHbl aKiIyynTai
TAHWILAH, YHAJI33 XUHH OWOHMH CyAairaaHbl a)JIbIH MIMHAJAT Taj, ad
XOJIOOTIIBIT TOIOPXOUIIOX.

2. Cynanraansl acyynT OOJIOH ©MHOX CyIUIarcaH Oaiaan XUicoH YHAITIDH/
TYATYYpJaH CyJairaaHbl TaaMarjaibIl J3BITYYIdX.

3. Cynanraansl Taamariain, rapax yp HOYHT TeB OONTOH CyAajraaHbl
TaaMarjabIl Maarax TOOH CyAalraaHbl a)JIbIH TOJIOBIOTee raprax.

4. TooH cymanraaHsl apraap ererjes MyriyyilaH dAUiH 3aCTUHH YP 6TeeKUHH
IIMHKWITA3HUN apraap ererae IIHHXWIIY XUIK, Yp AYHT Tallunk
YHIINX

5. HuliTwitH OOUIOTBIH 3JUMH 3aCTUHH Yp OreeXHHH IIHMHKUITIH
TYATYyypJlaH CyJajraaHbl TaaMarjiajiblH Jaryy OHOJI, NPAaKTHK, OOMJIOTBIH
XYPI3H/ CyAaNTaaHbl aXJIbIH JYTHYIT XUHX

OHOJI, APT A 3YWH X3Car

Asdnan xyynuial, OpOH HYTIMHH 3JUIH 3aCTMIH XOr kWi Y3YY/IdX Yp
HOJIOOHUH TyXaill OMIHUH Y3371 OOIUIBIN LBPTIVIAXUMH TYN[ aslall JKyYTWIANbH aX
YHIJBIP 3IMIH 3acarT X3pXd3H HeJIeeier TyxXail OHOJIBIH AYp 3yparjiajbll’ raprax
Hb 3YHTAH 10M. Asutan KyyTdaiianbid 3apuyyiant He Y Hb 6omnon xenenmep s3pXiairt
I3X M3T MAKpO 3AWMH 3aCTMHH Y3YYJIITYYA Heleesiesn Y3yyamdr. OJOH OpHBI
SPIAMTI] PHD Taaac Hb asuiaj KyyTdiai 0a 3auifH 3aCTUIHH XapHIIlaH XaMaapiIbr
cynancan Oadpar. UXsHX cyaanraaHbl aKusl perpecc, XyrauaaHsl IyBaa LardiiH
IIMHKAITI? TX MAT CTATUCTUKAWH CyJalraaHbl apryyIbIT X3P3TI3H 3HY XapHIIaH
XaMmaapibIr cyaaicad Oaiinar. XKumms vp Paiica TopryyTail spasmMTag Appukuiin
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SAMMH 3aCTUIH ©COJIT, XOIKIWIZ Y3YYIdX asiall KyyTdIalblH Yp Helleer cyJajicaH
6aiinar (Fayissa, B., Nsiah, C. & Tadasse, B, 2008).

3apum CyuTaaqul asurai KyYyTWIadblH canbap YHAICHUHN IUitH 3aCTUH
XOTKWIIA IMap HOJIeeJell Y3YYJA3THIT cyAnax/1aa XaphllyyJcaH CyAaaraanbl aprbir
COHTOH OJIOH OPHBI JKHIIIIZH J133P KUTIIANT XUUH cyfgammkdd. Tyxainban Ouruan
0a Bucu nap 150 rapyit opabr 1980-2005 oHBI XOOPOHAOX SAMIH 3acarT asiai
KYym4aalmblH canOapblH Y3YYJICOH Yp HeNeer XapblyyJaH cydaicaH. Td3IHUMA
CyJlanraaHbl aXIbIH Yp AYH asulal >Kyylmwlall CyypHJIaaryd YJIC OpHYyyATai
Xappllyylaxaj, asnan KyylIwlall CyypwicaH YJC OpHYYJbIH 3JUHH 3acTUiH
XODKIHIH Xypa Hb 0ara 60s0xsr Torroocon Gaitna (Figini, P. & Vici, L., 2010).
x93 yr cymanraansl aKIBIH ©TOTUIMAH HaWaBapTail Oalmanm 3pramsddTdii Tk
3apuM Cyajlaauu/] y3/0r.

Xapun bpay topryymii cyamaayasin  1980-2003 oHbIr  XaMapcaH
CyJlalraaHbl @XJIBIH Yp AYHII3C XapBajl asulall KyyT@Ianbl JIMKUH XOIKYYJICIH
KVOKHT yIIC OPHYYABIH DIWHH 3acar CTaTUCTHUKUIH ad XOJOOTIONTOWTO0p ©CeH
HAMOIJICOH CyJairaansl Yp AyH rapcas. (Brau, R., Lanza, A. & Pigliaru, F., 2007).
OIUIH 3aCTHIH Yp 6reeX, HAH SUIaHTysa 3ap1ajl YP ereeKuitH IIMHKWIT XUHX Hb
TOpUH OOIUIOr0, TYYHHH XOpeHI'® OpYYyNalITblH Yp Aallur Tajaac asulal
KYyTUIIaTbIH CANOapbIH SAUHH 3aCTUIHH IPBIP YP OTOOKUIT TOTTOOXO/ YP AlllUT Tai
6ooxsIr Torrooxkad. (Burgan, B. & Mules, T., 2001) (Dwyer L., Forsyth, P. & Spurr,
R., 2006) (Dwyer, L., Forsyth, P. & Dwyer, W., 2010). 3ourx 6yynain (Forbes, 1976),
nanaita spru#r xamraanax (Raybould, M. & Mules, T., 1999), macc astmai xyydaian
(Vanhove, 2003) rax M3T TOJOPXO# asutai XYy TWIAIbIH TOCIYY AP 3apaall yp
OreeXUIH MWHXWITIHUN Cyaliraanbl axiIyy UX XUUT AT,

OMHOX CyJnanraaHbl axIyyAblH €peHXMH XaHjajara, YHIIIDIYYAUNHT
TOWMIIOH Xapaxaj asulajl >KyyT4JajdblH caj0apT TYLIMIJISH OpOH HYTTHIH 3IUiH
3aCTHHT TANIIXDJI EPOHXHN 30pUYIAITHIH HUCOXHUIHH CaJOaphIr XOrKYYIdX TOPUIH
OOAJIOTBIH YD OreeXHr 3aplall-yp eTreeXHiH IIUHKWIIIHUKA apraap XUicoH
CyJalraaHbl QKW TOAUIIOH nxX Oum OaitHa. HoH simanrysia epeHXHi 30pHyNaIThiH
HUCOXHUUH canbap XerkeeryH, A3] OYTUMHH XOrKWI Taapyy, YHAICHHH asiai
KYyJTuiaajdblH OpeHA YWIYMIAr3? Hb OYp3H XOIKIK TeJIeBIIeeryd KOMMYHHUCT
KOMAaH/IbIH 3/IMIH 3aCTUMH YJIaMKJIaJT CITIRIIM? Hb Tacpaaryi 3ax 333JIMiH 31uitH
3aCTUIH XapwinaaTail MaHail OpOHTOM WXWJI TOCT3M yJIC OpHYYJaa 3H3 TaJlbIH
cynmanraa Oara XWHTICIH OaitHa. THHMI3C 3HA OpOH 3alr OWAHMI CyJalTraaHbl
QXJIBIH XyBb HAMDP, HMIMHAIST Tay OOJHO TK Y33H DHAXYY CYJAJTaaHbl CHABHNAT
XOHJI6H CyJlaraanbl aykjiaa 9XIYYJICIH.
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CYJAJTAAHBI X2C3T

OHAXYY CyAanraaHbl Wi €pOHXHUI 30pUYJIaiThIH HUCIXUIH JIOTUCTUKT
TYLIMIJISCOH asulal XKyYyIWIajdblH XOIPKWI OPOH HYTTHIH 3AWNH 3aCTHHUI TII3X3A
Y3YY/DX Yp HeNeer cy/uiax CyJalraaHbl 30pHIATOO OHENyyJIdXadd ‘3apaal yp
OTOOXHMIH IWHKUITI) -HAM apThIl’ COHTOH X3PATIICIH.  “3apman yp ereexuiH
HIMHKWITI? Hb XsA3raapiaraMal HeeIMWT XyBHapiaX HOH sUIaHTysia XaaHa, Xdp
X3MXKIITIP XOPOHTe OpYYIalT XUHX TOPUIH OOIJIOTHIH INWHABIPUNT Trapraxan
OPIeH X3PAMIRIAT XYJII3H 36BIIOOPOTICOH XAIMKYYpUlH apra oM. IIuns sauitn
3aCTHIH “3apJall yp ereeKuilH MHUHKUIT3 -HUN 3arBapblH XYBbJl CAHXYYTUIH Yp
ereeX, HUUTHIH Yp Oreex I'ICOH XOEpP TOPIMUH Yp OreekHill 33p3r TOOLIOH
TOPUHH XOPOHT® OPYYJAITHIH SAWIH 3aCTHIH YP 6TeeXHHT TOOI00JIOH 00mmor
(Robertson Lee, Skelly Chris, Phillips David, 2019).

CaHXYYTHAH Yp 6reexx T33r Hb Oycan TOPUHH YHITIHITISHUN
XOTON0epYYIRI MYyl X3MHAIT Tapd yiMaap TOPUHH 3apAan Oaracax yp IYHT
X3naar. XapuH, HUATHIHH Yp 6TeeX TIA3T Hb XOTel0epeec rapax dIWWH 3acar,
HUUTMUAWH OpreH Iap XYPIdTdH yp Hesmeer X3mH). JKummdamn0am SAauitH 3acTUitH
OCOIIT, aXIIBIH 0alp HAIMATIIX, XOPCHUN NOPOUTON ACXYN LOIDKHAT Oyypax IIX
TOMOOXOH XAMXKIIHHUH dTUIH 3acar, HUHTAM, Oairanb OpYMH]I rapax eepuwIeNnTyyad
HUIATMUIH Yp HeneeH opHO (Robertson Lee, Skelly Chris, Phillips David, 2019).

“3apnan yp ereeXuiH MIHHXHITIY -T XUUXD] XOTeJOepYYIUiH 3apaa
0OJIOH Yp ereekHifH MOHTOHUH YHD I[PHUUT JTJaBXap TOOIO0JIOX IIaapjjiara rapjar.
XeTen0epuiiH 3apJIbll YHAH 36B TOOIO0JIOXO0J X3IYyYy Oaiijar 00J0BY MOHIOHHUMH
YHD IPHUMT TOOLIOX Hb MIIYY X31YY Oainar.

DHIXYY CyAanraaHbl aXWIJA MOHIOHHA YHD IPHUUT TOOIIOXJI00
“XAMIPYYJIAITBIH XyBb~ -WHH aprbIl alllUIIaH OpPJK MPIX MOHI®H ypcral Oyroy
€POHXUM 30pHYJNAITBIH HUCOXUHH 3IUHH 3acarT Y3YY/IdX YP ereeXHHI TOOL0X
rapracaH. MeHreHUi YH? ILPHUHH TOOLOOT XMUXZ33 JIOp XapyyJcaH TOMBEOT
X3P3IJICIH.

CF/(1+1)*n 1)

Oup CF — opK up3X MOHTeH OPJIOro; I — XSIMAPYYJIANITHIH XYBb; N — TyXalH KU
Tyc cymanraanbl axJIBIH XYPIRHA asutall KyyawianslH 3opuiaroop E3H-uiir
XOIXKYYJIdX DSIUNUH 3aCTUiiH Yp 6OreeXUiWr TOOLOXJ00 Yp 6reex 3apljiblH
MTUHKIITMHANR apThIT X3PATIACIH. YT apraap TOPHHH OPOJIIOOHBI XOTOI0epUiiH
YP Oreexxw]] YHIIT3D XHUXJPD Yr XeTell0epT 3apiyysicaH 3apnaan OoJioH
XOTOIIOOPUIT XIPIAMKYYIICHUI XYPAI3H] OpXK MPIX MOHTOH ypcrall Oyiy OpJIOTHIT
XapblyyJIaH aBy y37or.
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X3p3B yp ereex-3apiibiH xapbliaa > 1-33¢ ux 0aliBaJl TOCIUHUT XIPATIKYYIDK
00710xX OYIOY allluTrTall TOCOI FOM 'K Y3HI. XapuH Yp ereexk-3apibiH Xapbliaa < 1-
93¢ Oara OaifBay dAWIH 3aCTUHH Yp ©TeeX OaraTail alMITYdl XepeHTe OpyyiainT
OaifHa TK y313r. YP 6reekHilH X3MXKI3I HIrI3C X3p UX wWiyy Oaliraaraap
TOTTOOJIOT.

3ypaz 1. Yp ezeedrc, 3aponvii Xapbyaanvl WUHIHCUNSID

1<BCR-yp
awwurran
" 1=BCR-yp
1>BCR-yp | aLur,
aLwmnrryn | 3apgan
TIHULYY

XOJIJINYYJIDT
J23p xapyyiicaH TOMBEOT XIPITIIFH OPXK UPIX “MOHTOH ypcran” Oyry HAT
JKUIIZ OpOX OPJIOTHII TOOLOH TapraxblH TYNI 3XJII3J CYYJIHHH HaliMaH >KWINHH
rajiaaji )Kyym4ibIH JyHAaX TOOT TOOI00JIOH rapracat. Jlop rpaduka xapyyJcaH yp
nyar KOBU/ 19-eec emHex ye Oyroy OMHOTOBB aliMIruiiH rafaaj xkyyraasH 2012-
2019 oHBI XOOPOHIOX CTATUCTUK TOOH MAIRAJUIMUT LYIIIYYJIXK, YT HAaMaH >KWIHHH
IyHJDKaap rajfaajl xKyymdIblH AYHAQX TOO X3MXKI3T TOOIOX rapracad. CyylnuitH
HallMaH XWIHAH OyHJKaap HAT KW Tyc aumart 24807.75 ranaaj ;KyyaTuuH UPAST
OaifHa.
3ypaz 2. I'adaao scyynuovin moo

50000 45063
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20000
106001230010500

10000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

[apaa Hp OMHeOroBb aliMarT UpPA3J, aMar JOTOP X3A3H ©J1ep asuiiar Toor
TOrT00COH. TyCc alWMIHMiiH JXKyy/iIuHbl 0aa3yymaac aBCaH MAII3JUIIRD TOOIOXOJ
IyHIXKaap 5-6 egep 3apilyyiaar TOO M3J133 rapcas.

Tagaaan >xyymuua OMHOroBb alMarT eHrepyyJlIdr AyHAK ©IpUNT
TOTTOOCHBI Jlapaa ©HeeTUH MOHTOJIBIH €POHXHUNA 30pUyJIAITHIH YUTIIIIIP OM3HEC
SPXANAAT K axXyHH HAMKYYIPIC OYHIKAap 2 [ar HAC OHIOLBIC SKYYyJT4aasn
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XOJICJIOXO]I aBJalr TOIIOOPHIH MAIIILUIHIT IyTITyyAcaH. YT M3I33JUIMHAT OHTOIHBI
3arBap Tyc OypaIsp Hb JIOp >karcaan rapranaa. Jlop xapyylicaH XYCHAIIT I33pX
ereriyieep 00N HAT OHTOIBIT XOEp IIar Xesciex AyHaax Tendep Hb $2,242.86 am

JoJutap 00JK33.
Xycnsem 2. E3H-utin oneoynel 3apoan

Ne OHrouHs! 3arsap Harwuiin xeinc
1 LleccHa 208 $2,000.00

2 Mul71 $2,500.00

3 H125 $2,200.00

4 R66 $1,300.00

5 Mu8 $2,500.00

6 H145 $2,400.00

7 EC145 $2,800.00
Total $15,700.00
Average $2,242.86

E3H-nilH OHrOLHBI 3apAJIBIl TOOLIOH TrapracHel Japaa HII XKYyJI4UH
OMHOroBb aiiMarT HAT yaaa upaXAa33 6 eep Oaiimar I3 y33H HAT )KYyITIHH HIT yaaa
UPIXIDD CPOHXHUHA 30pUYJANTBIH HUCIX YWIUMITI OpCOH 6 OApHH asuian
KYyT4IaidblH OyTI3TI3XYYHUIT COHIOH YHITYIYYJIC3H TOXMOJAOJI HHCIX OHIOII
X3POTIIICIHTIN XOIOOOTOUTOOP OPXK MPIX MOHTOH ypcrall Oyy OpJOorbIT TOOIOH
rapracat. OH3 6 enpuitn E3H-uiin asmnan >KyymunaiablH 36BXOH OHTOIIHBI 3ap/j1aac
Op)K HUpPIX MOHIeH ypCrajbll TOOLOH Trapraxjaa OHIOLHBI  IyHAAX
to6ep($2,242.86)-uiir 6 emept ypkyyadH $13,457.14 racoH OpIOTBIT TOOLIOH
raprajaa. DH3 M3AI3JI3J1 133D TYJIryypiaaH OMHOroBb alMart >KWII UPIX AyHIAX
KyymuabH 10%, 50%-uiir E3H-nitn yRIUunrass xampyyiaxa HAT KU O0I0H

10 sxum OpK UPIX MOHTOH YPCTaJIbIT TOOIIOOJIOH rapracas.
3ypae 3. Hae srcun, Apean scuno opox MOHSOH YPCeanbli MOOYOOLO

Kyymansn 50%

1 xm: $33,387,171.43 1 xumn: $166,920,717.86
* 10 xmm: $333,871,714.29 10 xm:
$1,669,207,178.57

3ypar 3 133p xapyyJcaH OMHOroBb aiiMarT *XHJI UPIX TyHIAXK JKyYJIT4IbIH
10%, 50%-wiir E3H-nitH yHIYMITI9HA XamMpyyJiaxaa HIT KWL OpK UPIX MOHI'OH
yperajlblH  M3JP3JUIMAT  X3p3mmH E3H-uitH  oponooToi asan Kyymiadiaaibir
X3POAIIIdXA/ 3UIH 3aCTHIHH YP 6T00KHUAT X3P XOMKIITIH OalXBIT TOJOPXOMICOH YP
OreeX 3apAJTBIH IIWHXHUITIAT XUHACIH. Y P 6Te6K 3apJIbIH XaphIlaaHbl IIMHKUIITIIT
XOPATIIRH CyIaNraaHbl aKJIbIH TYPBaH TaaMarjiajbll [aIraca.

Oxmaa “Epenxwii 30pHUyJaNTBIH HUCIXWUHH TIIBPUIH JIOTUCTHK 33D
TYIIUTJIICOH asyaji KyyJIWwIadbsll XerkKyyJdX Hb OMHeroBp aiMruiiH “I'ypBan
caiixaH” HHMCIX OHI'OLIHBI OYYAJIBIH OPJOTBIH T'YHIPTIAIMUT HIMAIAYYIH? T3C3H
HAIAYTI3p CcylalraaHbl Taamariajbll IIajracad. YT TaaMarjajbll IIanaraxaaa Har
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KWL UpdX ragaan kyymuneiH 10% Oyroy 2480.775 KyymumH epeHXUi
30pUYJIaNTBIH HUCOXHUIMH YHITYMITIAT aBHA T9K TOOLICOH.

I'ypBan caiixan onrounsl Oyymisir 2007 org 10 TapOym Terpereep Oyioy
2021 ousr 11 myrasp capein Monron Oankuel 4180.9 am nomnapeiH XaHIIaap
toornBon  $2,391,829.51 am nosnnapaap Oapkx amMrianTaH] OpyyJcaH Oaijar.
TuiiMa3C Yp 6reex 3apAJblH MIUHKUITIAT XUHXI3D aHXHBI XOPOHTe OPYYIalIThIH
sapieir $2,391,829.51 am mosap rask TOOICOH.

E3H-uita oponiiooToii asman XKyyrdIaldbll XerKYYJIdX TyC aMruitH OpoH
HYTTUHAH XOTON06p XIPIMIKCIH Yea HIT OHTOIl HAr efep ['ypBaH caiixaH OHTOIHEI
Oyynanna xo€p ymaa Oyynt xuiix31 $200 am nosnap TemHe rax Y381 6 e1ept $1200
aM JI0JUIApbIH OPJIOro Opoxoop OaiiHa.

Hwiit 3ypruiin eJpuiiH HAT OHTOLHBI TEJIOOPEOC 0JOX OHTOIHBI OYY/UIBIH
OpJIOTHIT XKYYT4HBI 10% YpKYYAIX33p HAT KW 0poX opioro Hb $ 2,976,930.00 am
nojutap Ooipk OaiiHa. DIradp 3apAal, OpoX MOHIeH YpPCTallblH TOOH ereraeli
TYyATyypiaH JOp XYCHIIT 3-T XapyyjcaH Yp 6reex 3apAjblH XapblLaaHbl
MIMHXUI3T XUHH HITAYTI9p TaaMarjlayibll [AaIrax Y3C3H.

OXHUM MMHXWITRHAK Yp AyHr?3c xapBain 1<7.78 rac3H yp ereex-
3apIUTBIH Xapbllaa rapcan OaifHa. Harmoii xapseiyyncan BCR Hb 7.78 rapcan Oyroy
HAr3C Oapar 8 HAMKIP UX TYJI XOPOHre OPYYJIalNThIH 3apliaa HOXeXK OJI00J
30rCOXTY# OPOH HYTTHiiH 3auitH 3acruir 10 xuauiin napaa $ 18,610,539.38 am
nmoutapaap Oyroy Oapar 19 TopOym moimapaap TAIDX Yp €TOOXKTIH Tecen OaifHa.
J9pa3c Hb HAMIK XIJIIX3J XOPOT/AYYJICAaH MOHTOHHHN apraap MHOISIUNAH HOJleer
Xapraj3aH TOOILIOOJIOH OOJICOH 3XHUH XUIHiH opioro $2,716,177.01 am momnap
00IcOH OyI0y 3XHHI KHJIHMIH OPJIOT00PO0 aHXHBI XOPOHre OpYYJIANTHIH 3apjjiaa
OypaH Hexexeep Xaparjax OaitHa. ['3x133 OMHeroBs aiimart upk Oaiiraa HUHT
Kyymumaac xamruiiH Oaramaa 10% E3H-wifH OHTOII00p YHIYIYYIICOH TOXUOIIOINT
UM Yp 6reexu]l XypaX CUMYJISIIUAH ITMHXIITIOHAN Yp IYH rapcaH OaifHa.

Xycnoem 3. HaeOy22op maamaznansie wanax yp 020094, 3aponvii xapvyaatst wunsicunesd (BCR)

Aunxnpl  xepenre | $

opyynant 2,391,829.51

Wndasumiin xyss | 10%

Hor KUHidH | $

0pJIOTO 2,976,930.00

K MemreH yperan | CF/(1+r)"n
$ $

1 2,976,930.00 2,716,177.01
$ $

2 2,976,930.00 2,478,263.69
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$ $

3 2,976,930.00 2,261,189.50
$ $

4 2,976,930.00 2,063,129.11
$ $

5 2,976,930.00 1,882,417.07
$ $

6 2,976,930.00 1,717,533.82
$ $

7 2,976,930.00 1,567,092.90
$ $

8 2,976,930.00 1,429,829.29
$ $

9 2,976,930.00 1,304,588.77
$ $

10 2,976,930.00 1,190,318.22

Tecnuiin Yp $

oreexuiia PV 18,610,539.38

BCR 7.780880409

BCR 7.78

1:BCR 1<7.78

Hapaa up “OMHeroBp alMruiin ragaaz XyymuabiH S50%-uir epeHxuii
30pUYJIaNThIH  HUCOXMUH asjall O>KyyqwWwialblH OYTI3TAdXYYH, YHITUHITISHA
XampyyJigar Tecelll XOpeHIe OpyyJalT XUHX Hb OPOH HYTITUHH XOpOHIe
OpYYJalThlH BAUNH 3aCrTUilH Yp OreeXKUWr >KHUHTAM HAMATIYYJIH?” TI3C3H
TaaMarjaJbIr [1ajaracaH.

Vr rtaamarmaneir manraxpaa H145 muesx omromsrr $9,700,000.00 am
JloJutapaap XyJallaH aBaX aHXHbl XOPOHT® OpYYJIalThIH 3apJaJl FapcaH I3 Y3C3H.
3ypar 3-T y3YYJICHHWE JAaryy HOT JXKWJIJ OpOX MOHTeH ypcrai OYyry OpIOrbIT
$166,920,717.86 rak y33H Yp 6reex 3apaiiblH XapblaaHbl IIMHXKHITID XHHCOH.
Mumxunrasauid yp ayH 1<758.33 Oyroy 1-33¢ 758 Hark33p ux rapu’d. Humiit 10
xunmuita xyranaann $7,355,848,217.28 am momiapaap opoH HyTTHIH 3TUITH 3aCTHIAT
TANPXI3P Xaparjax OaitHa.

TuiiM33C OpOH HYTTMHH 3IMHAH 3aCTHMUI T3J3X3J acap UX Yp OreexTdH
xeTes10ep 000X Hb HOTJIOTCOH CUMYJISILIMIH YP AYH rapuid.

Xycnsem 4. Xoépoyeaap maamaenansie waneax yp 62004, 3apOaviH xapbyaansl wunxcunz3d(BCR)

AHxHBI  xepeHre | $

OpyyJanT 9,700,000.00
Wuadnsmmiin XyBb 10%
Hor xumuide | $
OpJI0TO 1,669,207,178.57
K MeHreH ypcrai CF/(1+r)"n
$ $
1 1,669,207,178.57 | 1,522,999,250.52
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$ $

2 1,669,207,178.57 1,389,597,856.32
$ $

3 1,669,207,178.57 1,267,881,255.76
$ $

4 1,669,207,178.57 1,156,825,963.29
$ $

5 1,669,207,178.57 1,055,498,141.68
$ $

6 1,669,207,178.57 963,045,749.71
$ $

7 1,669,207,178.57 878,691,377.47
$ $

8 1,669,207,178.57 801,725,709.37
$ $

9 1,669,207,178.57 731,501,559.65
$ $

10 1,669,207,178.57 667,428,430.34

Tecuiin Yp $

ereexuitn PV 7,355,848,217.28

BCR 758.3348678

BCR 758.33

1:BCR 1<758.33

XaMmruiiH cyynn Hb “OMHEroBb aWMruiiH ranaan xKyymuiasiH 10%-uir
€POHXUI 30pUYIAITHIH HUCOXUIH asuIal KyyTWIANbH OYTI3TI3XYYH, YITIUIT3HA
XampyyJlgar TeceJlI XOpeHIe OpyyJalT XUHX Hb OPOH HYTITUHH XOpOHIe
OPYYJaNTBIH 3JUIH 3aCTHIH YP 6T0eXKHUIT )KUHTIH HIMAITTYYIH?” TICOH I'ypaB 1axb
TaaMarJlaJbIl [ajlracaH.

I'ypaB gaxp TaaMarmaneir Immanraxjgaa MeH amuia H145 HHCAX OHTOLBIT
$9,700,000.00 am moyuiapaap XyJaijaH aBaX aHXHBI XOPOHT® OPYYJAITBIH 3apIall
rapcas I3 y3caH. 3ypar 3-T Y3YYJICHHUI Aaryy HAT KU OpOX MOHTeH ypcrai Oyioy
opnorsir $33,387,171.43 sk y33H Yp 6Teexx 3ap UIbIH XapbIaaHbl MIMHKHITI)
xuitma. [Humxwnrasauil yp ayH 1<15.17 6yroy 1-33¢ 15 HIrK33p ux rapuss. Huidt
10 xwmmuitn xyramaang  $147,130,307.48 am pomapaap OpOH HYTTHHH 3IHHH
3aCTUHUT TAI3XI3P Xaparjax O0aiiHa. THIM33C OpOH HYTTHITH 3TUIH 3aCTHHT TAIIX
acap MX Yp ereeXTdit xeTen0ep 000X CUMYJIISIIMAH IMHHKUITIIHAN JYTHYIT rapu

OaliHa.
Xycnsem 5. I'ypasdyeaap maamaznanvie waneax yp 0200ic, 3aponvii xapvyaarsl wunicunzsd(BCR)

AHXHBI
XOPOHI® $
opyynanT 9,700,000.00
WNuadnsauuiin
XyBb 10%
Hor oxummiig | $
opIIoTO 33,387,171.43
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K Mewnren yperan | CF/(1+r)*n
$ $

1 33,387,171.43 30,462,747.65
$ $

2 33,387,171.43 27,794,477.79
$ $

3 33,387,171.43 25,359,924.99
$ $

4 33,387,171.43 23,138,617.69
$ $

5 33,387,171.43 21,111,877.45
$ $

6 33,387,171.43 19,262,661.91
$ $

7 33,387,171.43 17,575,421.45
$ $

8 33,387,171.43 16,035,968.48
$ $

9 33,387,171.43 14,631,358.10
$ $

10 33,387,171.43 13,349,779.29

Teciuiin  yp $

ereexuitn PV 147,130,307.48

BCR 15.16807294

BCR 15.17

1:BCR 1<15.17

JAYTHOJT

OHAXYY CylajiraaH] 3ax 333JIMHH 3JUIH >JIUIH 3acTHilH OapuMKTaiTaap
araapblH TIIBPUUIT XOIKYYJDK HPCOH ylamkian OaraTai, TYyxdH OOJIOH
OaliranuifH asuian KyyJq4iladbll XeKYY/IdX OOJOMXKTOH, XYH aMbIH CYYPBIUWII
Oaratail XyyuyMH KOMMYHHCT SIWMH 3acartail Oaiican MoHron yncaa asiai
JKyynwial, OpOH HYTTMHH SIUIH 3aCTMWr XerKyyidx 3opwiroop E3H-uiir
XOIKYYIPX OonoMKuUr cynancan. Tyc cynanraaHbsl axIbIH Japaa OpOH HYTIHHH
SAVIH 3aCTUHT XOTKYYJIIX asuiaj JKyyTwIanblH 3aX 39371 133p cyypuican E3H
XO€p YMITIDII®P SAMKHH 3acTHHH Yp ereex erex OOJOMXKTOH OaiiHa Tr3cIH
JTYTHIITIHT OUI XYPCOH.

Harnyraspt ©OMHeEroBs aiiMruiiH asiai KyyT4ilalblH 33X 393JUIHH KUII39H
I9p xuiicoH E3H-uitH s1uitH 3acruifH yp ereexuiiH CUMYJISIIUIH cyJajiraaHaac
xXapaxaj TyC altMarT HAT XKW UPAAT Tajgaaj sKyyrdaeiH gearex 10% up E3H-uitn
araapblH XONTYYA9p YHITWIYYIdX34 OPOH HYTTHIHH OHIOLHBI OYyylaJl]] OPOX OPIIOro
e $ 2,976,930.00 am mommapa xypax 0ereea OpoH HYTTHHH >AuiiH 3acruir 10

301



KUIMIH J0TOp oOHpomnooroop 18 msiHran TpOyM aM goiutapaap T3I3X TOOLOO
rapcaH. OH3 0o 3eBXeH [ 'ypBaH caiixan oHrounsl Oyyaang E3H-uiin xener oHroig
OyyX, Xeepex YWIUWIr?d aBaxajJ OpOX OpJIOT0 0ereej araapblH XOJITWHAH TYIII
HUMITYYJIDX YHITYHIT?), 3aCBap YHITYHITI), C3J0T X3PIrcall HUMIYYIdX OU3HEC IIX
MdT E3H-mitH Xerkmntsit xombooTol marax Ouit Oomox Oycan OwsHecHitH
OOJIOMKYYIBIT HOMK TOOLIOX FOM OOJ 9HD TOO X3/ IaXUH ©COX OOJIONII00TOH IOM.
OH3 yp nyH Hb Oycan aiimryynan E3H-uitH opomniooTod asmain Kyyirdiaabir
XOKYYIDK 9aBall yT alMTyyAbIH 3UIH 3aCTHIT X3/ TaXHH HIMITAYYIDX OOJIOM*K
Oaifraar xapyyynk OaliHa.

XoépayraapT cyfanraaHbl aXJiblH XO€p 1axb CUMYJISILUIH CyAalraaHbl Yp
JIYHT3C XapBal 36BXoH OMHOTOBb aiiMruitH ragaaf xyymaasa 10%-uitn E3H-nitn
araapblH XOJITUUT XeJICIeX Opioreir 10 KUIMIH XyTanaaH] TOOIOXK Y33X3] OpOH
HYTIUiH duite 3acruiir $147,130,307.48 am gomnnapaap T3I3X TOOIOO rapcaH. JH
CylairaaHbl yp JAYH OOJ asulai >KyyTWwIalblH 3aX 33317 4uridcdH E3H-niin ax
YHIABIPUUT XOIKYYJDK 4YaJBall OpPOH HYTTMHH SAMMH 3aCTHMMr TANdX, YJICBHIH
TOCBUIH 3apAibIl 0aracrax 30PHITHIT OHENYYI3] 30TCOXTYH TOPHUIH XOPOHTe
OPYYJIAITBIH Yp OreeXUHT HIMATIYY/IdX O00JoMk Oyp3H Oaifraar xapyyJcaH
HOTOJITOO FOM.

ar xyramaa, caHXYYTMHH Xs3raapiainrtaac HIajTraajad Ol DHIXYY
cylanraar 36BXeH OMHOrOoBb aWMIHHH JKUIIIAH J33p xuiicoH. [laammun Oycan
aliMIUIH JKUIIPAH A33D WKWI TOCT3H cyAairaa XWilbK, yp AYHT Hb XOOPOHI Hb
XaphIyyJDK CyajiaX Xdparidd Oaitna. Mpasayla ofloH cyaiiaaduj] SHD YUTINIIIIP
cylanraa siByyJDK, Oycajl OpHbI TOXHOJAONYY/Tal XapbllyyJicaH CyJalraaHbl aKuil
HAMOTIHD TI3IT UTMRIITHH OaiiHa.
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